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Nén kinh té cua cac qudc gia trén
toan cau hién da Ié thudéc vao nhau
qua nhiéu va mot bién dong tai quéc
gia nay sé anh hudéng day chuyén
dén nhiéu quéc gia khac, khong
phdi dgi chd hang thdng hay ca
nam nhu nhiing thap nién trudc,
nhung chi can mét vai ngay, hay chi
vai gid! Nhu viéc thi tridng chiing
khoan trén toan cdu xubng doc thé
tham ngay thd ba 27 thang 2 vua
qua cho thdy hé théng kinh t& da
toan cau héa va anh hudng hd tudng
cang ngay cang nhiéu.

Su kién bat dau bang thi trudng
chidng khoan tai Thugng Hai dot
nhién mat gia khoang 9% trong ngay
hém  trudc. Qua dém, thi trudng
ching khoan tai Au Chau xudng déc
theo va khi thi trudng ching khoan
tai Wall Street bat dau stock tut
nhanh tham hai véi chi s6 Dow
Jones xudng hang 500 diém chi
trong vai gid. Céng thém vdi nhiing
lo &u vé thi trudng dia 6c dang mét
gid nang va cudu chu tich ngédn hang
lién bang 1& Alan Greenspan cho
rang Hoa Ky cé thé sé di vao suy
thoai kinh t€ cu6i nam nay, Wall
Street hoang sg va cac nha dau tu
ban téng ban thdo stock bod cua
chay 1dy ngudi! Mac du cac vién
chic chinh quyén nhu cha tich
Federal Reserve dudng nhiém la
Bernanke trdn an ciing nhu bd
trudng kinh té tuyén bd kinh t€ Hoa
Ky van manh, cac nha dau tu van
khéng tin tudng nhiéu va dén cudi
tuén, cac chi sé chuiing khoan maét di
tli 4 dén 5% gia tri.

Di nhién khi thi triudng chting
khoan Ién qua nhanh trong vong vai
nam nay, viéc di xudng la diéu dé
xay ra, thudng dudc coi la cd ché tu
diéu chinh va c6 thé stock sé 1én lai.
Nhung diéu quan trong va dac biét
cho viéc xao trén thi trudng chting
khoan khdp ndi trong tuan I& vua
qua la dau day méi nhg cho bién c6
nay da bat ngudn tu Thugng Hai cta
Trung Hoa. Biéu nay chidng to
Trung Hoa da trd thanh mot ldc
lugng dang ké cho tai chanh cua thé
giéi va c6 tdm anh hudng quan
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trong khéng kém gi Hoa Ky. Trudc
kia cau noi td hao cua gidi tai chanh
Hoa Ky la khi nén kinh t& Hoa Ky bi
cam hat hdi s6 mii, kinh té toan cau
sé bi lay nang hon la sung phoi!
Nhung bién cé hom thd ba 27 thang
2 cho thay, khi Thugng Hai bi cam
ho hen, thi trudng ching khoan
khap ndi k& ca Hoa Ky ciing bi kho
khé kho thd theo ngay!

Ly do thi trudng chiling khoan
Thugng Hai xuéng déc vi trudc do
da Ién nhiéu qua. Chi trong vai
thang dau nam 2007, stock cua mot
s6 cbng ty Trung Hoa tai day da gia
tang gia tri hang 80-100%. Dan Tau
hién nay dang lén con s6t chai
stock, gibng nhu dan My trdidc day
chdi ki€éu daytrading hdi nam 2000.
Viéc thj trudng ching khodn Trung
Hoa c6 di xudng hang 9-10% trong
mot ngay ciing la diéu dé hiéu va bat
budc phai xay ra, nhu viéc qua béng
thi trudng chiing khoan cta Hoa Ky
da bi v8 may nam trudc. Tuy nhién
diém khac biét |a trai vdéi hé théng tu
ban tu do tai Hoa Ky, nén kinh té tai
chanh va thi tridng chiing khoan tai
Trung Hoa vadn c6 ban tay cua
chinh quyén kiém soat. Nén chinh
pha cua H6 Cam Dao sé khéng bao
gi6 dé cho mot su sup d6 cua thi
trudng chidng khoan co thé xay ra
nhu tai Hoa Ky va sé nhay vao can
thiép bang cach tung tién vao mua
stock dé gili gia tri khong cho xuéng
qua nhiéu. Hon niia phan I6n cac
cbng ty co6 tén trén thi trudng chiing
khodan tai Thugng Hai 1& nhiing céng
ty quéc doanh, hoac cé da sb trén
50% stock do chinh pha nam gid,
nén viéc chinh quyén thao tung gia
ca la diéu dé dang khéng nhu tai
Hoa Ky hay Tay Au.

Van dé dudc dat ra la tuy Trung
Hoa phat trién kinh t& hon 10% mébi
nam, nhung khi phat trién qua
nhanh dé bi néng qua dé goi la
overheating va dé dem dén lam
phat, b&é tac kinh t& vi phat trién
khong déu, ha tang cd sé khdng theo
kip hay hé th6ng ngan hang, tai
chanh khéng dua kha nang cung
Gng..., dé dem dén khang hoang
kinh t€. Kinh nghiém truidc day trong
vu khang hoang kinh t& A Chau hang
10 nam trudc khi Thai Lan pha gia
dong baht va anh hudng day chuyén

lan tran khap vung da lam kinh té
Péng Nam A suy sup hang nhiéu
nam. Kinh t€ Trung Hoa manh hadn
nhung c6 thé cling sé di vao con
dudng réi loan do viéc phat trién
qua nhanh khéng kiém soat ndi cua
chinh phu.

M6t bang chting hién nay la viéc
xay cét qua do tai Trung Hoa cé thé
sé lam xd nay rdi vao tinh trang
khiung hoang do qua béng dia 6c vd
tung dan dat dén khung hoang kinh
t€. M6t kinh nghiém la Nhat Ban
trong thdp nién 80's da di vao suy
thoai nang sau khi qua bong dau tu
vao dat dai tai xd nay vd@ tan. Trudc
do, udc tinh vé gia tri cia miéng dat
tai hoang cung Nhat Ban tai Tokyo
con nhiéu hon gia tri cua toan ti€u
bang California! Sau khi dia &6c va
thi trudng chiing khoan cua Nhét
sup d6, kinh t&€ Nhat da tri tré dén
gan 20 nam mai dén bay gid mdi hoi
phuc lai dugc.

Trung Hoa hién nay dang di
dung vao budc trudc nay cia Nhat.
Viéc dau tu vao xay cét da 1én dén
muc dién ré nhu trén con dudng tu
Thugng Hai dén T6 Chau, nhiing khu
thuong mai va cao 6c da xay Ién nhu
nadm dai dai hang tram dam dudng,
gan nhu hoan toan tréng, khong mét
béng ngudi vi khdng ai vao thué!
Nhung tién van dé vao xay cét, vdi
dan Tau td xd tai ngoai quéc mang
tién vao dau tu va tiép tuc xay
nhiing building gan nhu bo khéng vi
dan Tau dia phuong khdéng du tién
dé vao mua hay thué! Tinh trang nay
di nhién khong thé kéo dai vi sé dén
lic gia nha clia sup do khi moi ngudi
ban téng ban thao va qua bdng dia
6c vd tan!

Tinh trang kinh té Trung Hoa
hién nay co thé coi nhu gia tao vi ly
do chinh quyén H6 Cam Pao c6 hét
slic dé gili viing cho dén ky thé van
hoi Olympic nam 2008 sap dén sé t6
chiic tai Bac Kinh. Trung Hoa réat
hanh dién vi dudc chon dé t6 chtic
Thé& Van Hoi va coi day la cd hdi dé
chinh thiic ching t6 minh da trd
thanh cudng quéc. Vi thé chinh
guyén Trung Hoa sé tim du cach dé
gili viing kinh t& khong dé cho khung
hoang xay ra vi khong thé dé mét
mat trudc khi Thé Van Hoi bat dau
vao mua hé nam 2008. Tuy nhién
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cang can thiép bao nhiéu va gia tao
dé trdn an sé cang gay ra khung
hoang nang hon khi cac qua bdéng
dia 6¢ va chting khoan né tung.

M6t chiéu hudng khac cé kha
nang lam kinh t& Trung Hoa chém
lai va di vao suy thoai la hién nay
gia nhan cong va gia dat dai dé xay
cd xudng tai Trung Hoa da Ién qua
cao. Cac xi nghiép ngoai qudc trudc
kia dé tién vao dau tu tai Trung Hoa
da bat dau chuyén hudng va tim dén
cac quéc gia Béng Nam A khac nhu
Viét Nam, Thai Lan, Ma Lai, Nam
Duong.... Kinh t& Trung Hoa phén
thinh nhiéu nam nay la nhd sé lugng
tu ban dau tu cua ngoai quéc nhu
Hoa Ky, Nhat, Tay Au dé vao qua
nhiéu. Nay néu tu ban dau tu it di,
muc thang tién kinh t€ sé cham lai.
Hon niia v8i muc chénh Iéch vé méau
dich gitia Trung Hoa va Hoa Ky cang
ngay cang gia tang vdéi phan Igi
nghiéng qua nhiéu vé Trung Hoa,
cac phan ung bdo vé vé méu dich
ctia Hoa Ky nhu do Quéc Hoi doi hoi
sé x4y ra manh hdn va co6 kha nang
lam han ché d6 nhap cang tu Trung
Hoa va anh hudéng nang dén kinh té
cua Trung Hoa. Ly do la phat trién
kinh t€ hang 10% mdi nam cua xu
nay phan I6n 1a nhd xuét cang. Han
ché méau dich nhu viéc doi hoi chinh
qguyén Trung Hoa phai tha noi déng
quan sé lam xuét cang cham lai vi
khi ddng quan tang gia tri, hang hoa
s& mac hon va khé ban sang Hoa Ky
hon trudce.

Tuy nhién nhiing dao luat ngan
chan mau dich véi Trung Hoa nhu
do Thugng Vién hay Ha Vién du dinh
sé dua ra sé tao nén nhiing phan
Gng day chuyén tai hai va dé lam
khung hoang ca kinh té€ toan cau. Vi
néu Hoa Ky bat Trung Hoa phai tha
nGi déng quan va tao nhiing vong dai
chan mau dich cua Trung Hoa, xu
nay sé tra dda lai bang cach ban hét
nhung cong khé phiéu Treasury
bonds Trung Hoa hién giti hang 500
ty My Kim. Khi dé thi trudng Hoa Ky
sé rbi loan ngay vi lai xuét sé tang
vun vut lam kinh té Hoa Ky cling rai
vao suy thoai. Ngaodi ra gia ca hang
hoa hién nay dudc ré la nhd dé nhap
cang cua Trung Hoa, khi d6 Tau bj
han ché, moi su sé tang gia lén
ngay va lam phat lai ngoc dau day

gdy anh hudng tai hai cho kinh té
Hoa Ky.

Vién anh nay thuc su rat dé xay
ra vdi cudc bau ci Téng Théng sap
dén cua Hoa Ky vao nam 2008. Vi
cach hé hao tranh cd hiiu hiéu nhét
vé kinh té la bdo vé cdbng an viéc
lam cho déan Hoa Ky va dua Trung
Hoa lam bung xung dé t6i la diéu cac
Ung cd vién nhiéu phan sé lam dé
h6t phi€u. Nhu thé ndm 2008 sap
dén sé la thdi diém cho nhiing xao
trén dé gay ra khuang hoang kinh té&
cho toan cau. Nhiing bién déng sé
dén tu Trung Hoa ngay sau ky Thé
Van HOi nam 2008 va cé kha nang
tao ra khang hoang kinh té€ nang né
cho Trung Hoa do viéc qua bdng dia
dc tai xd nay v8 tung, dan dat theo
qua bong chiing khoan ciing bé tan.
Khung hoang tai Trung Hoa kém
thém nhiing han ché vé méau dich do
tdn chinh quyén tai Hoa ky sau ky
ban ci nam 2008 dua ra sé& dé dang
dan d&t dén khung hoang kinh t& cho
ca toan cau vdi mdc quan trong va
tdm tai hai khdong thua gi thdi ky
Great Depression cua héi dau thé ky
20.
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