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Su vB8 tan cua qua boéng dia 6c
va khang hoang vé tin dung dang
lam tan hoang thanh tri Wall Street
cua tu ban tai Hoa Ky co6 thé coi nhu
cdi moéc danh ddu cho su suy thoai
ctia quéc gia nay trén moi phuadng
dién. Cau hoéi dudc dat ra la su suy
thodi nay ngan han hay sé& kéo dai
trién mién cho vai thap nién sap
dén?

Kinh té cua Hoa Ky thudng theo
chu ky thinh suy, thsi ky phat trién
dudc tiép ndi bang kinh té tri tré, thut
[Ui. Nhung ké tU thdi sau Bé Nhi Thé
Chién, cac thdgi gian clua suy thodi
kinh t& thudng ngéan dan, nhu hoi
thap nién 70's, suy thodi mét vai
nam nhung cac chu ky sau, suy
thoai chi ching mo6t nam hay vai
thang. Thap nién 90's dudc danh
d&u bang phat trién kinh té kéo dén
gén chuc nam, sau dé dén dau thé
ky 21, véi qua bong ky thuéat bé tan
va vu 9-11, cubc suy thoai nam 2001
chi kéo dai co6 vai thang, khéng dén
mot nam!

Nhung lan nay sé khac! Su bé
tung cua qua boéng dia 6c c6 tam tac
hai sau réng va kéo dai khéng thé
ludng dudc. Ly do la trong vong gén
10 nam nay, nén kinh té€ cua Hoa Ky
cO thé coi nhu mdt 1au dai bang
gidy, véi nhiing tam thiép xép chbng
[én nhau, chi can mét gat tay nhe la
v3 do! Tat ca dudgc dat trén can ban
cula su tin tudng la gia nha cua chi cé
tang khong bao gid giam. Vd&i niém
tin nay, moi ngudi thi nhau vay ng dé
tiéu xai, ngoai kha nang cta minh.
Dan chung va chinh quyén la nhiing
con ng chuia chém, mang &o tudng
& minh giau co, tiéu tién bao nhiéu
cling dugc. Toan by hé th6ng ngan
hang va dau tu trén Wall Street
cling mac vao niém tin gia tao 1a gia
tri cua nha cua chi tang khdong bao
gid xudng va da thi dua dé tao ra
nhiing dung cu vé tai chanh khéng
con ai hi€éu dugc dé déi gat nhiing
nha dau tu khac trén toan thé gidi,
nham truc Igi theo dung tinh than t5i
thugng cta nén kinh té tu ban!

Céac cbng ty dau tu va ngén hang
trén Wall Street d@ mudn cd mot
dao quan la nhiing nha toan hoc coé
PhD, hay nhiing nhan vién vé tai
chanh vai bang MBA tli Harvard hay
nhiing dai hoc hang dau dé tao ra
nhiing céng thdc cho cac trai phiéu
dya trén dau tu cho vay mua nha
mortgage, cat ra thanh nhiing phan
nhé, gbp lai thanh nhiing trai phiéu
hang nhi rdi hang ba, mang nhiing
tén ky quai khong ai hiéu néi nhu
CDO (collateral debt obligations),
CDS (credit default swaps)....réi dem
ban lung tung cho toan thé gidi. Khi
gid nha cla van tang, moi ngudi déu
kiém dudc tién, cac dung cu vé tai
chanh nay dting viing. Nhung mot
khi gia nha di xuéng, qua bong dia
6c v3 tan va niém tin khéng con
niia, tat ca cac trai phiéu va dung cu
tai chanh mdi la va khé hiéu nay
bdng dung tré thanh thuéc doc hay
chéat phéng xa, khéng con ai dam ré
dén. Gia tri ctia cac trai phiéu nay
xuéng gén nhu khéng con gi vi
khéng ai dinh gia tri cho chinh xac
nGi, mot khi khéng hiéu va khong tin
tuéng niia!

Nhiing bién phap gan day cua
Ngan Hang Trung Udng Federal
Reserve Bank nhu cat 1ai xuét toi
da, ti 5.5% xubng con 2.25% chi
trong vong vai thang va con sé phai
cat thém niia trong nhiing thang
dén. Hoac nhu tung vai tram ty My
Kim dé clu cac ngan hang va cac
cbng ty dau tu va gidi quyét nhiing
cong ty sap bi pha san nhu Bear
Stearns bang cach cho ngédn hang
JP Morgan Chase mua lai, ciing sé
khong di dén dau vi chi la nhiing
cach va viu tam thdi, hanh xi mét
cach hoang hét, panic, cang lam
cho c4c nha dau tu e ngai hon vi
thdy Federal Reserve Bank khoéng
nam viing van dé va lang ting thay
ro!

DPiéu nguy hiém la vdi viéc céat
giam lai xuét va in tién tGi da dé clu
hé th6ng ngédn hang, lam phéat sé
gia tadng vun vut trong tuong lai.
Ngay bay gid tién dollar da méat gia
khiung khiép so véi tién euro, tién
yen va hau nhu tat ca cac thd tién
khac trén thé gidi, ké ca tién Viét
Nam! Ly do 1a so vdi thé gidi, kinh té
clia Hoa Ky da qua téi té, lam mét

niém tin cta moi qulc gia khac,
khong ai mudn giti tién dollar, doi
Idy cac thi tién khac cho chac an
hay mua vang tich trli, mua dau
héa, nhién liéu dé gili gia, cang lam
cac thd nay Ién gia vun vut. Hién nay
du khach sang Au Chau hay mét vai
quéc gia khac cho biét tai mot s6
thanh phé, phai di ba bén ché dbi
tién mdi co ndi chiu nhan My Kim dé
doi 1ay euro hay tién ban xd! Khéng
ai mubn gili do la lau, sg ngay mai
sé& mét gia hon!

Khi mét quéc gia manh, tién té
clia qulc gia dé cling manh, ai
cling ua chudéng mudn gili. Khi quéc
gia yéu hay di xuéng, tién mat gia tri,
khéng ai muén nhan! Nén viéc déng
do la mat gig va tuong lai sé chi di
xuéng thém la diéu ching to ré rang
nhét su suy thoai toan dién cua Hoa
Ky d6i vGi toan cau. biéu phién toai
la ddong do la vbn gili ba chu hang
hon nda thé ky, tat ca cac dich vu
trao d6i déu dudc tinh bang do la.
Nhu cac xd Saudi Arabia, Venezuela
san xudt dau hoa déu tinh tién bang
doé la, cac chuyén mua ban khac
trén toan cau cling thé déu dung can
ban do la dé mua ban. Khi d6 la méat
gia, dudng nhién cac san pham kia
phai tang gia Ién dé bu lai, két qua
gia dau tang vun vut Ién hon 100 My
Kim mot thung vi ly do d6. Sé dén
Iuc cac xd san xudt dau hoéa khdéng
chiu nhan dé la niia va sé doi dung
tién euro dé€ trao dGi. Luc do sé la
thGi di€ém nhuc nha nhat cho Hoa Ky
va danh d&u moét giai doan mdi. La
uu thé thugng phong sé mét cua
Hoa Ky khéng con niia va giai doan
siéu cudng qudc dbéc nhéat cua chinh
tri dia du toan cau coi nhd cham ddit
han dé chuyén tiép sang thdi ky
khac!

Cuéc khung hoang kinh té hién
nay clia Hoa Ky cé thé vi nhu thgi
Depression cua thap nién dau 30's
trudc kia. Ly do dé so sanh nay vi
kinh t& hién nay cua Hoa Ky lam
vao tinh trang 70% muc téng san
lugng qudéc gia goi la GNP (gross
national products) do ngudi tiéu thu
mua sam. Ma su tiéu pha nay cla
dan Hoa Ky déu do di vay ng! Vi
sup dé dia &c, khung hoang tin
dung, dan Hoa Ky sé khéng con vay
ng tiép tuc dé tiéu niia. Suy thoai
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kinh t& 4nh hudng trén 70% mduc
hoat déng kinh t€ di nhién sé tram
trong va kéo dai trién mién. Ngay
thGi ky Depression cling kéo dén
hang gan 15 nam, chi dén khi xay ra
Dé Nhj Thé Chién mdi dudc coi nhu
cham dt han.

Lich su cén dai cho thdy tai Nhat
Ban, cudc suy thoai kinh té sau khi
gua bdng dia 6c¢ tai Nhat bé thdi thap
nién 80's da lam qudc gia nay tri tré
hang 20 nam nay. Thdgi ddu 80's, gia
nha clda cua Nhét cling Ién dén mtic
phi ly nhu tai cac vung California,
Florida cua Hoa Ky sau nay. Manh
dat cua hoang cung Nhat tai Tokyo
tinh ra tién co gia tri bang tat ca dia
Oc tai California! Khi qua béng dia 6c
v3 tan va thi trudng chidng khoan
Nikkei cua Nhat sup theo, quéc gia
nay di vao suy thoai nang né khéng
kich thich ndi lai du Ngan Hang
Trung Udng cua Nhat da cho lai
xudt xuéng dén mduc zero! Nhat da
mat 20 nam dé hdi phuc dan va
trong thdi gian nay da tao cd héi cho
Trung Hoa vot Ién dé ngang hang va
bay gid da qua mat Nhat trén nhiéu
phudng dién.

Cudc suy thoai hién nay cua Hoa
Ky cling co trién vong dé theo vét
xe d6 clua thdi Depression hay gan
day hon cuia Nhat Ban dé kéo dai
hang 20 nam. Ly do vi dé thoat ra
khoi suy thoai, toan b6 c¢d cau ha
tdng vé kinh té va tai chanh cua Hoa
Ky sé phai thay déi. Biéu quan trong
nhét la dan Hoa Ky sé phai giam bét
tiéu thu va phai tao ra su giau co6
thuc su, khdong phéi gia tao vay tién
dé tiéu nhu tridc. Ciing nhu chinh
quyén Hoa Ky sé phai giai quyét s6
ng cua quéc gia vi cac quéc gia khac
trén toan cau sé& dén luc chdm ddt
khong cho vay niia! Diéu dé hiéu la
khi Hoa Ky manh, I6e bip dudc la
minh giau c¢6, ai cling cho vay.
Nhung khi 16i ra la khdng con manh
niia, khong con tai san gi dé cam
c6, co lay van ciing khéng ai bo tién
cho vay tiép!

Nhiing thay déi nay khéng phai
dé ma thuc hién dudc. Piéu dang lo
ngai la nhu thdi ky Depression cho
thdy, khang hoang kinh t€ tram trong
va lan réng trén toan céu sé tao ra
moi trudng va diéu kién dé chién
tranh xay ra. Thé ky 20 da co6 hai

cudc thé chién bat ngudn tli nhiing
bién dong vé kinh t€. Cudc khung
hoang hién nay c6 kha nang dé dan
dat dén cudc Thé Chién thi ba hay
khong cho thé ky 21, didu dé chi thdi
gian mdi co thé tra I6i dudc.

Khu&t Phong Nguyén Dinh Phung
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