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Ngay thd tu 2 thang 7 via qua, thi
trudng chidng khoan trén Wall Street
chinh thic di vao thi trudng gau khi
chi s6 Dow Jones di xudng va dung
6 s6 11215, mét di hon 20% ké tu
diém cao nhat dat dudc thang 10
nam ngoai. Hai ti ngii thudng dung
trén Wall Street la thi trudng bo
moéng (bull market) va thi triGng gau
(bear market). Khi stock di 1én Ia thi
truidng bd mdng, trdi lai khi stock
cang ngay cang xuéng va khi méat di
20% gia tri ké tu diém cao nhéat, day
Ia thi trudng gau.

Lan cubi Wall Street rdi vao tinh
trang thi truGng géu 14 nam 2002, khi
kinh t& di vao suy thodi, sau khi qua
béng vé ky thuét technology v8 tan
va ndi ti€p bang vu 9-11. Nhung bét
dau ti nam 2003, thi trudng chting
khoan hdi phuc va cang ngay cang
Ién, chi s6 Dow Jones da Ién dén
muc 14300 vao thang 10 nam 2007,
dugc 4 nam trong thi tridng bo
moéng. Tuy nhién véi qui bong dia
6c v@ tan va khung hoang tin dung
lam cac ngan hang va cac cbng ty
dau tu trén Wall Street bi 16 1& hang
trdm ty My Kim, chi s6 Dow Jones
xuéng dan va chinh thic di vao thi
trudng géu khi déd mét di 20% gia tri.

Thi tridng chiling khoan ctia Hoa Ky
dudc coi la mot cd ché co gia tri tién
doan. C6 nghia cac nha dau tu phai
tinh toan la kinh té Ién xudéng nhu
thé nao, k§ nghé nao co nhiéu trién
vong kiém I8i nhiéu, k§ nghé nao sé
di xubng va stock cua cong ty nao
sé thay dGi ra sao trong tudng lai.
Khi mua hay ban stock, ngudi dau tu
coi nhu danh ca trong tuong lai vé
nhiing thay déi trén, dung tién cua
chinh minh dé mua ban dua trén
nhiing tinh toan do. Vi thé téng hgp
nhiing suy tinh cua hang triéu ngudi
dau tu co gia tri tién doan rat chinh
xac. Khi da s6 cac nha dau tu thi
nhau ban stock, dua dén thi trudng
géu nhu da xay ra tuan qua, diéu do
c6 nghia hau hét moi nha dau tu déu
cho rang kinh t& Hoa Ky da hay dang
di vao suy thoai nang, tuong lai mg
mit chua biét ngay nao sé ra khoi
tinh trang bi quan nay.

Ly do nao khién thj trudng chtng
khoan di vao giai doan bi gau an nhu
vay?

Dau tién la viéc dia 6c bi sup dé
cang ngay cang nang va chua thay
khd quan chut nao, it ra cling vai
nam nila méi cd cd thay doi. Hién
nay muc foreclosures nha da 1én dén
vai triéu ngudi bi mat nha va trong
nam dén, con s6 nay sé tang Ién vai
chuc triéu ngudi niia! Khi gia nha
cla di xuéng tham hai, nhét 1a cac
vung nong bong tridc kia nhud
California, Florida, Las Vegas,
Phoenix..., nhiing ngudi di vay mua
nha hién nay déu & trong tinh trang
ng ngan hang nhiéu hadn la gia tri caa
can nha. Hai vg chbdng cung di lam
chi cadn mét ngudi mét viéc, sé khdng
du tién trd hang thang va s& mét nha
ngay. Tinh trang nhiing ngudi bj méat
nha nay cang ngay cang dong. Nhu
tai Cali, nhiing ngudi mat nha bi
foreclosed, phai s6ng & trong xe hdi
thdy tang l1én nhiéu va du c6 kiém lai
dudc viéc, cling khéng du tién mua
nha khac hay di thué vi gia thué qua
cao. Nhiing ngudi homeless loai mdi
nay phai séng trong xe, chd day doé
dac quan ao, s6ng vét vudng, dau
xe tai ndi cbéng cbng, thay quéan ao,
vé sinh trong gym... séng qua ngay!
Va tinh trang nay chi thdy ngay mot
tham hai thém.

Qua bong dia 6c v tan dua dén
khing hoang tin dung lam hé théng
ngén hang va tin dung cua Hoa Ky di
vao dé vo tram trong. Ly do la vdi l&i
xuét qua thap do cuu chu tich Ngan
Hang Trung Udng Alan Greenspan
chua trdong, cac ngén hang va cac
coéng ty cho vay vé dia 6c nhu
Countrywide dd nham mat lam can
dé kiém Igi t6i da. Khi cho vay
mortgage nhiing ngudi khdng co6 kha
nang trd ngd, khéng viéc lam, khéng
Igi tdc, co tién an vay quit ng dam
dia van dudc céc céng ty nay cho
vay mortgage mua nha, di nhién sé
dua dén thdm hoa ngay! Nhiing cach
thic mdi cua Wall Street la gbp
nhiing mortgages nay lai dé tao ra
trai phi€u goi la securitization, roi cat
nhiing trai phiéu mortgage bonds
nay ra tting phan nhé ban lung tung
ra khap toan cau da lam cho viéc
cho vay mua nha trd thanh khéi hai
va qua nguy hiém vi khéng ai cam

thdy sg bi quit! Nhung sau cung khi
qua boéng dia 6c v3 tan, chinh nhiing
ngan hang va cac cong ty dau tu
phai 6m nhung trai phiéu v gia tri vi
khéng ai dam mua nay va v@ ng
khap ndi.

Khung hoang tin dung bat dau tu
mua thu nam ngoai, dén nay van
con tram trong du Ngan Hang Trung
Uong Federal Reserve da ra tay clu
vGt bang cach cat 1ai xuat xudng con
c6 2% va cuu cbng ty Bear Stearns
dé& khoi lam v8 nd lan tran khap ndi.
Cac ngan hang nhu Citigroup, Bank
of America, Wachovia... cling nhu
cac cong ty dau tu nhu Merrill Lynch,
Lehman... da mét di hang 60-70%
gia tri va con c6 cd di xubng thém
niia vi sé tién méat mat do khung
hoang tin dung cé thé con mét thém
hang vai tram ty My Kim niia! biéu
dang ndi la kj nghé vé tai chanh,
finances, cua Hoa Ky dudc coi nhu
cbt tru cua nén kinh té xd nay. Hoa
Ky da mét di thé thugng phong vé ky
nghé san xudt gadn nhd trén moi
phuong dién, chi con ky nghé vé tai
chanh la gili hang dau. Nhung vdi
khing hoang tin dung kéo dai, ky
nghé tai chanh da sup do véi két qua
la cadc ngan hang, cac cbéng ty dau tu
phai dem ban cho cac xu co tién du
trli v& dau tu nhiéu nhu céc xu san
xudt dau hdéa cua Trung BPong, cac
xd dang lén co tién du thda nhu
Trung Hoa, Singapore... Diéu nay co6
thé vi nhu Hoa Ky la can nha tu
dudng I8n. c6 cot tru gb lim chéng d6
ng6i nha hudng hdéa da dem di cua
ban nét vi thiéu tién! Can nha Hoa
Ky méat cot tru nay gid day chi con
xac nha éo udt khdong gi chéng dg,
mot con gio nhe cling cé thé lam sup
dé dang!

Mot dién hinh khac cho suy thoai vé
kinh té cua Hoa Ky la cong ty san
xuéat xe hoi General Motors. Cong ty
nay ti hang 70 nam nay la cét tru
cla ky nghé san xudt cho Hoa Ky.
M6t cau ndi cua ngudi CEO cong ty
nay hang 50 nam trudc day, khi ra
diéu tran tru6c Qudéc Hoi da la tudng
trung cho su kiéu ngao va phach 16i
cua GM: "Diéu gi t6t cho cong ty
General Motors ciing la diéu t6t cho
ca xd Hoa Ky". Nhung trong tuan 1&
vla qua, stock cua cong ty nay da
xuéng 8 muc thdp nhét ti hang 50
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nam nay la dudgi 10 do la mét share,
chi trong vong mot nam da mét hon
70% gia tri va mot s6 chuyén vién
phan tich da cho la GM sé di vao
pha san nay mai! Ly do la cbng ty
nay &€ dm, ban xe dan My ché khong
mua niia. GM lam toan nhiing xe I8n
an xang nhiéu nhu Hummer, SUV...,
bay gid xang lén qua cao, do xang
mat dén 200 dong mot binh xang,
lam gidi tiéu thu bd chay khong ai
mua xe nay nlia! K&t qua cac xe san
Xudt ra dé chat day ngoai san ban
khong ngi, dan My doé x6 di mua xe
nhé cuia Honda, Toyota va tudng lai
cua cac hang xe nhd GM, Ford,
Chrysler sé la pha san hay phai gop
lai chi con mét hang dé canh tranh
vGi xe Nhat, xe Dai Han!

V@i su sup d6 cua cac ky nghé san
xuét dién hinh la k§ nghé xe hdi, cau
néi truéc kia, diéu gi t6t cho GM
ciling la diéu t6t cho Hoa Ky, bay gid
c6 thé hiéu nhu la: "Diéu gi xau cho
GM, & day 14 vd ng, ciing sé la diéu
xau cho quéc gia Hoa Ky, & day la
khang hoang kinh t& nang, va mét di
thé siéu cudng doc nhat cia minh".
Nhu thé thi tridng ching khoan Hoa
Ky mot khi chinh thdc di vao thi
trudng gau, bear market, la ddu hiéu
bdo cho suy thoéi kinh té Hoa Ky sé
mét ngay mét nang han. Hoa Ky
hién nay da & trong giai doan lam
thoai, stagflation, tinh trang nguy
hiém nhéat cho mot nén kinh té, via
suy thoai vua lam phat, rat kho giai
quyét va s& méat mot thdi gian rét 1du
dé ra khdi tinh trang nay. Ly do la
Ngan Hang Trung Udng véi cat giam
lai xudt xubng con 2%, da khdng
kich thich nGi kinh t& kha hon, lai con
lam dong d6 la mat gia thé tham va
vi thé lam gia dau hda tang vun vut.
Gia dau tang dén gan 150 dé la mot
thung va con trién vong sé lén dén
200 dob la trong vai thang niia. Gia
dau vot Ién la nguyén nhan chinh
gay ra lam phat vi moi gia ca cua
cac hang hoéa khac ciing phai tang
theo, gay ra lam phat phi ma. Néu
Do Thai déi bom Iran, véi su dong y
va yém trg cua chinh quyén Bush va
néu nam nay bi thém nhiéu
hurricanes do trai dat hadm noéng lam
cac dan khoan ngoai khdi bi hu hai,
gia dau con sé 1én dén 300-400 db la
mot thung dé dang. Lac do kinh t&

Hoa Ky va toan cau sé di vao chd
khung hoang kinh hoang, b6 xa thdi
Great Depression dau thé ky trudc.
Tom lai thi trudng gau da chinh thdc
bat dau tuan qua va la dau hiéu rd
rang hon cho suy thoai kinh t& ngay
mét trdm trong cua Hoa Ky. Céng
chung vd@i thi trudng ching khoan
sup d6 khap ndi trén toan cau, ké ca
cac xd dang |én nhu Trung Hoa, An
D4... mat di hang 50% gia tri, day la
bao trudc cho khung hoang kinh té
toan cau lan tran khap ndi. Vi nhu
cac nha dau tu bod chay, cha truong
tién mat la vua, cash is king, khdng
ai dam dau tu mua stock, chi con
mua vang hay mua dau hoa oil
futures va dem tién mat con lai nhét
dudi ném chd ngay khdm kha hon
mdi dam dau tu tiép, kinh té toan cau
sé di vao giai doan den t6i, con lau
mdi héi phuc lai noi.
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