Van nudc suy vi
Khu&t Phong Nguyén Binh Phung

Cot tru ctia nén kinh t€ Hoa Ky la
ki nghé vé tai chinh, biéu tudng
bang Wall Street, cling dudc coi la
trung tdm diém cda hé théng tu ban,
khong phai chi riéng cho Hoa Ky
nhung cua toan cau. C6ét tru nay
hién nay dang 16 ra thuc chét la mét
lau dai bang gidy, do nhiing 14 bai
chdéng chét Ién nhau, hién dang theo
da sup dé td tung. L4 bai d6 dau tién
la cbng tu dau tu Lehman Brothers,
bi v nd va vi chinh quyén Hoa Ky
ti chéi khong thay tién vao culu
nguy, da phai khai pha san, dan dat
dén tinh trang nguy kich cua tin dung
bi déng cling trén toan cau, co thé
dua dén tinh trang dai khung hoang
ctua thap nién 30's trudc kia.

DAy 14 sai Idm I6n lao nhét cua bd
trudng tai chanh Paulson ciling nhu
Ngan Hang Trung Uong Federal
Reserve Bank, tinh nham la Lehman
Brothers c6 thé dé cho pha san,
khong gay ton hai nhiéu. Ai ngd su
pha sén nay da la phan dng xuc tac
va day chuyén lam déng cuing va co6
thé gay sup do6 ca hé thdng tai chanh
cla toan cau néu khdéng dudc clu
kip thai. Tuén I& via qua la thdi diém
nguy kich nh&t va sau cung bd
trudng tai chanh Paulson da phai
dep ty ai, hoc bai hoc giai cliu cua
thu tuéng Brown clia nudc Anh, la
phai truc ti€p bom tién vao cac ngan
hang I8n nhat va dam bao cho moi
dich vu cho vay tién cua ngan hang,
mdi thdy cé chut hy vong la ngan
chan dudc phan nao su té liét hoan
toan cua tin dung trén toan cau.

Cac ngan hang I6n nhat cua Hoa
Ky nhu Citigroup, Bank of America,
JP Morgan Chase, Wells Fargo dudc
bom 25 ty My Kim mdi ngan hang dé
cé tién cho vay, mét s6 ngan hang
nhé va cac céng ty dau tu ciling dudc
bom vai ty mdi céng ty, tdng cdng la
125 ty My Kim va sau cung co thé
Ién dén 250 ty cho nhiing ngén hang
nhé dia phudng khac. Chinh phu
Hoa Ky cling ddm bao chuong muc,
tang gi6i han cho tu nhéan la
250,000 My Kim mdi ngudi, ngoai ra
chuong muc cla hang xuéng dé
tién tai ngan hang dugdc dam bao vo

gidi han. Hé théng cho vay ngan han
goi la commercial papers cua cac
cobng ty dé lam an cling dugc dam
bao vo gidi han, nham muc dich
khuyén khich ngan hang cho vay dé
dang cho cac cbéng ty co tién tra
ludng nhéan vién, tra tién mua do... Vi
tinh trang da dén luc nguy kich la
cac cong ty khong thé vay ngan han
v8i commercial papers thiéu tién
hoat dong da phai cho déng cua,
thai ngudi lam..., néu kéo dai thém it
lau niia, ca nén kinh t€ toan quéc sé
té liét hoan toan va nan thét nghiép
sé thanh kinh hoang!

Nhu vy chi trong vong vai tuan
I&, chinh phu Hoa Ky da tung tién
t0i da dé clu nén kinh t€, bdom tién
td tung vao cac ngan hang, céng ty
dau tu, hay cong ty bao hiém nhu
AIG, qua I8n va qua lién hé mat thiét
véi tai chanh cua toan cau, khong
thé dé vo ng. Bam lan dau cho AIG
hon 80 ty khéng du, phai bom thém
hon 40 ty niia, nhung cling cé thé
chua xong! Tinh ra dén nay, sé tién
tung vao giai cuu, céng véi sb tién
dam bao moi thd dich vu cua ngan
hang nhu nai trén coé thé sé lam Hoa
Ky mat 5.2 trillions, tic 5200 ty My
Kim! Con s6 khong thé nao tudng
tudng dudc nay co thé van chua du
néu su sup d6é cla ngdi nha xay
bang 14 bai cua Wall Street van tiép
tuc dé up thém niia!

Ly do la trong vong 10 nam nay,
Wall Street da thanh moét song bai
khong 16, nhung khac véi cac
casinos cua Las Vegas, nhiing tay
chdi bai cia Wall Street danh 16n t6i
da vGi tién khong phai cua minh,
nhung hoan toan la tién di vay! Va di
vay khong phai it, nhung véi mic 30
hay 40 Ian s6 tién minh cé! Thi du
nhu céc cong ty v8 ng nhu Bear
Stearns hay Lehman Brothers va
cling nhu hau hét cac cong ty tai
chanh va ngén hang khac, khi bd 1
triéu My Kim dé dau tu, da dung tién
di vay la 30 hay 40 triéeu khac dé
chdi I6n hon. Nhu vay néu thang
10%, tién IGi kiém dudc sé la 300%
hay 400%. Nhiing tay CEO va cac
vién chuic cao cép cua cobng ty dau
tu hay ngan hang duoc tién thudng
bonus dua trén s6 I6i dem vé cho
cong ty nén déu tim cach t6i da dé
danh 18n. Khi kinh té thinh vugng va

thanh qué béng dau tu hay qua béng
dia 6c, cébng ty kiém I8i nhiéu nhg
chgi kiéu di vay t6i da goi la leverage
nay, cac tay CEO c6 thé dudc tra
ludng va cho bonus Ién dén vai tram
triéu My Kim hay ca ty My Kim nhu
khong!

Long tham lam lam md mét nhiing
ngudi diéu khién cac cong ty tai
chanh va ngan hang cua Wall
Street, chi nham muc dich kiém tién
cho minh t6i da, khéng can biét dén
nguy hiém va thiét hai chung cho
nén kinh té. Vi khi qua béng dia 6c
v3 tung va kinh t€ di vao suy thodi,
céac dau tu ki€u trén da lam tang gia
gap boi nhiing nguy hiém, dé dua
dén pha san va 16i kéo kiéu day
chuyén khap ndi. Thi du nhu trén
néu cé 1 triéu vén, nhung di vay
thém 30 triéu khac dé dau tu, chican
16 3% thoéi, d&@ mat tron tién vén 1
triéu cua minh! Nhu thé khi dau tu
vao bonds cua subprime mortgage
cta 100 c&n nha chang han, chican
3 can nha bi foreclosed théi, bond
do 16 3%, tién vén dau td da di
budng ngay! Va khi nha cta tai Cali,
Florida, Arizona... bi foreclosed tung
bling nhu hién nay, cac cong ty dau
tu dd vd ng lién mién vily do di vay
dé dau tu leveraging trén. Tinh ra
cac ngan hang va cong ty dau tu
mat vi chuyén nha cua cho tdi nay
da hon 500, 600 ty My Kim va sau
cung sé méat khoang ti 1 dén 2
trillions. Nhu thé s tién chinh quyén
viia bom vao 25 ty My Kim cho méi
ngén hang tuén viia qua con qua
nhé nhoi, chua thdm thia gi!

Vdi kinh t€ di vao suy thoai tram
trong nhu hién nay, sau vu nha cua
sé& dén chuyén credit cards, vay
mua xe, vay lam &n..., dan chung
Hoa Ky ng nhu chda chdm sé quit
ng dai dai va cdc ngadn hang tiép tuc
méat thém. Day la vong lan quan,
kinh té€ xubng, that nghiép tang,
thém ngudi bdé nha, quit ng, ngan
hang 16 thém. Cang 16 cang khong
muén cho vay hay hét tién cho vay,
kinh t& cang xu6ng, thadt nghiép lai
tang thém. Cd thé ma lan quan xau
gia tang va chinh quyén cang phai
bom tién t6i da thém dé pha vd vong
I&n quan x&u nay.

Muc bom tién cua Hoa Ky va cac
quédc gia khac hién nay vao hé théng
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tai chanh cua toan céau da & trong
trang thai hoang hét, bom loan td
tung dé hy vong kinh té toan cau
khéong di vao dai khung hoang nhu
thdi thap nién 30's. Bay chinh Ia chu
trudng cua chu tich Federal Reserve
Ben Bernanke da vi tru6c day la
néu can sé bay truc thang thay tién
xuéng cho moi ngudi lugm, goi Ila
Helicopter Ben. Vi qua thuc tinh
trang da t6i mic nguy kich, co thé
khdong con kip niia. Vi ngoai chuyén
qua bong nha clla cua Hoa Ky bi
v3, mét béng ma khac dang hién
hinh dé tan pha Wall Street, cling
nhd kinh té toan cau. Pay Ila hé
thdng bao hiém goi la credit default
swaps, mét phat minh cua cac tay
toan hoc thugng thang lam viéc
trén Wall Street, tao ra céc hinh
thic dau tu goi la derivatives, nguy
hiém dén mdc Warren Buffett, tay
dau tu ndi ti€ng, da goi la vi khi tiéu
diét tién bac tap thé! biéu quai dan
la cac ki€u dau tu trén chi co
computer loai super mdi hiéu dudc,
ngay ca cac CEO cua cac cOng ty
dau tu hay ngan hang ciing mu tit
khéng hiéu gi nhung van dau tu, van
dung tién di vay dé chgi danh bac!
Credit default swaps 8 muic gian di
Ia bao hiém cho bonds cua cac cong
ty, sé bdi thudng néu mot céng ty
nao pha san va bond cta cong ty dé
thanh vé gia tri. Tuy nhién thi trudng
mua di ban lai vé loai bao hiém nay
da thanh qud I8n, gi4 tri hién nay 1én
dén mtic 60 trillions, tlic 60 ngan ty
My Kim! Khi kinh té& thinh vugng, gan
nhu ai cling kiém I8i dudc. Nhung khi
kinh t¢ xubng, nhiéu cong ty pha
san, thi trudng bao hiém nay da
thanh day thong long that c6 moi
cbng ty dau tu, ngén hang hay bao
hiém. Pay la ly do chinh phu Hoa Ky
khong thé dé cong ty bao hiém AIG
v3 nd. Vi néu AIG pha san, thi trudng
nay sé vd tung va két qua la hau hét
nhiing cong ty hay ngan hang khac
déu v3 ng theo! Diéu khd biét la
trong tuong lai gan sap dén, liéu
chinh quyén cé thé ngén chan ndGi
hay khéng, vi day la mét thi trudng
khéng co6 ai kiém soat do chinh sach
cua chinh quyén Bush dé mac, va da
bién dang dé thanh khong ai hiéu
nGi tdm mdc rong 16n va nguy hiém
cuia n6 nhu thé nao trén toan cau!

Pay chinh la ly do tai sao tinh
trang déng cling tin dung van chua
thdy giai quyét dugc bao nhiéu du
Hoa Ky va Au Chau da tung hang
trillions vao dé giai quyét. Diéu chinh
la khdng con ai tin ai, cdc ngén hang
khong tin 1an nhau vi ai cling dau tu
vao nhiing bonds loai subprime
mortgage, ai cilng dinh vao thi
trudng credit default swaps, khong ai
tin 1a ngan hang hay coéng ty minh
giao dich c6 du tién ddm bao hay du
tién trd ng khéng. Nén khéng ai dam
cho vay, gitia cdc ngén hang vGi
nhau hay cho céc céng ty khac, hay
cho tu nhan dé lam an, mua ban. Két
qua kinh t& van con té liét chua giai
quyét néi.

Phudng thtc giai quyét hién nay la
cac chinh quyén bdm tién vao téi da.
Nhung s& dén mot luc, tinh trang
dong clng kéo dai qua lau, chinh
quyén sé phai quéc hiiu hoa hét cac
ngan hang va cong ty dau tu mdi co
thé giai quyét van dé néi. Thuc su
hién nay, khi chinh quyén bom 25 ty
cho mdi nha bang, cac ngan hang
da phai ban stock cho chinh quyén
va day Ila mot hinh thiic quéc hiiu
héa gidi han. Cé thé trong tudng lai,
chinh quyén sé& phai ndm ldy hoan
toan nhu da kiém soat Fannie Mae,
Freddie Mac hay AIG, luc do6 sé la
tinh trang qudc hiiu héa toan bd hé
thdng tai chanh. Day la diém tré tréu
vi cudi thé ky 20, tu ban da toan
thang xa hoi chu nghia. Dén dau thé
ky 21, tu ban cdé thé sé bi vu dai
khing hoang nay dé bién thé, quéc
hiiu héa cac ngan hang, cong ty, di
theo con dudng cua xa hdi chu nghia
cha truong tru6c day, tuéng da bi
tiéu diét hoan toan khdng con ngéc
dau tré lai dugc!

Du sao di niia, cdu hoi dudc dat
ra hién nay 14 véi khang hoang kinh
t€ nhu hién nay, c6 phai van nudc
Hoa Ky da dén hdi suy vi? Vi vGi
tinh trang nay, khang hoang kinh té
cling phai vai ndam niia mdi co thé
on dinh. Ngoai ra khong ai biét dugc
nhiing hau qué cla viéc tung tién
loan nhu bay gid va cac phudng thtic
giai quyét sé dua dén nhiing chuyén
khéng ngd ra sao? Hoa Ky va toan
cau co thé thoat tinh trang nhu thdi
thap nién 30's, nhung sé déi 18y tinh
trang lam phat khéng tién khoang

hau vi chinh quyén Hoa Ky vay ng
qua muc va sé in tién ra nhu gidy
I6n dé tim cach quit ng cac qudc gia
chd ng nhu Trung Hoa, Nhat. Kinh té
bao gid ciing di truSc, sau do sé la
nhiing b4t 6n vé chinh tri, v& quéan
su. Bé Nhi Thé Chién da xay ra sau
thdi Pai Khung Hoang 30's. C6 thé
nao chién tranh sé ti€p néi theo
cudc khung hoang kinh té nay? Hay
it nhat nhiing tuong quan vé chinh tri
dia du va cac thé lién minh quan su
trén toan cau sé bién déi han sau khi
khang hoang kinh té nay qua di.

biéu trung hgp la cudc khung
hoang kinh t€ 2008 da dén cung luc
véi cudc bau cld Tong Théng Hoa
Ky, gay go va sb6i dong nhéat trong
lich sd. Van nudc hay di chung vdi
s6 ménh cua ngudi lanh dao quéc
gia. Nén cdu hoi phai chang véan
nudc Hoa Ky da vao giai doan suy vi
sé dudc tra I6i véi két qua cua cudc
bau cu nay vao dau thang 11 sap
dén. Chung ta hdy chd xem.
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