20 nam ao mdng
Khu&t Phong Nguyén Binh Phung

Cubc khung hoang kinh té hién nay
c6 thé coi nhu mot su tinh gidc sau
20 nam sbéng trong 40 mdng cua
Hoa Ky ndéi riéng va toan cau noi
chung. Su sup do cua nén kinh té
Hoa Ky x3y ra trén moi phudng
dién, tli qua béng dia 6¢ n6 tan, Wall
Street v8 ng, that nghiép tang vot, tu
4% may nam trudc da nhay Ién 8.1%
tudn 1& viia qua va nhiéu phan sé
hon 10% cubi nam nay. Cac héang
xuéng thi nhau déng cla va cho
nhan vién nghi viéc, kj nghé xe hai
clia Hoa Ky coi nhu da chét cling,
vdi hang GM méi thang 16 1 ty My
Kim, nhiéu phan GM va Chrysler sé
phai khai phd san trong vai thang
sap dén. Hé théng ngan hang vdi
Citigroup, Bank of America, ngay ca
JP Morgan Chase, Wells Fargo,
cling 16 nang va sé bi quéc hiiu hoa
trong tuong lai.

Kinh t€ Hoa Ky c6 thé coi nhu dang
réi tu do, nhiing chudng trinh cuu
nguy cua chinh pha khéng may ai tin
tudng la sé cliu vét dudc tinh hinh vi
qua mudn, qua it va khdng chac la
c6 dudc chut nao hiéu qua!

Nhung tai sao tinh trang nay cé thé
xay ra dugc? Ly do chinh yéu nao
khién cho Hoa Ky bi ru ngu, séng
trong gidc mong dai, dé khi giat minh
thlic gidc, thdy moi su da tan hoang
va thdy minh dang rdi vao vuc thdm
khdong day nhu hién tai? Cau tra 10i
chinh 1a su quén lang cua chinh phu
va dan chuang Hoa Ky khéng y thic
dudc stic manh kinh t€ ctia qudc gia
nam trong nhiing kj nghé ché tao,
khong thé dé cho cac quéc gia khac
danh lay lam ba chu nhu Trung Hoa
hién tai. Va khi Hoa Ky d& mac cho
Trung Hoa trd thanh nha may sén
xudt moi thd cho Hoa Ky va gan nhu
ca toan cau nhu hién nay, dé la mam
mé&ng cho kho khan kinh té€ hién nay,
cling nhu co trién vong dé tao ra
nhiing hiém khich va tranh chép
quan su sau nay.

Dbiéu trai khody 1a chinh Hoa Ky da
giup cho Trung Hoa trd thanh con
quai vat khéng 16 nhu hién tai, khi tu
ban Hoa Ky d6 x6 vao dau tu,
chuyén nhugng ky thuét va giup cho

Trung Hoa co6 thi trudng dé xuét
cang, tao thanh mo hinh phat trién
kinh té thanh cdng nhét trong lich su
trong ba thap nién qua. Vd&i nhiing
dé nhap cang qua ré ché tao tu
Trung Hoa, gén nhu moi nghanh ky
nghé vé ché tao cua Hoa Ky da bi
thiét hai vi canh tranh khéng lai.
Trong hai mudi nd&m qua, ci moi
nam con s6 nhan cbéng lam viéc
trong cac nghanh vé ché tao lai giam
thi€u vi cac hang xuéng vé ché tao,
dau tién 14 nghanh vai voc, giay dép,
dod chdi..., sau d6 dén céc cong ty
[am may moéc, dung cu..., déu déng
clia hay phai dua sang Trung Hoa
dé san xuédt dé gia thanh dudc ré
hon.

Kinh t€ Hoa Ky hién nay khéng con
la ky nghé vé ché tao niia, nhung da
doi sang thanh kinh té vé dich vu.
Hon niia, hon 70% tong san ludng
quéc gia hay GDP, gross domestic
products, la do tiéu thu! Khéng mét
quéc gia nao co thé ton tai hay it
nhét gili dudgc tu thé cudng quéc cua
minh, khi khdng con ché tao gi niia
va chi tiéu thu ma théi nhu Hoa Ky
da séng nhu thé trong 20 nam qua!
Nhung diéu té hai hon ca la dan My
tiéu thu qua tay, khéng phai vdi tién
sén c6 cta minh, nhung 1a tién do
vay ng! Chinh quyén Hoa Ky ciing
thé, tiéu ngoai chi s6, vdi tién cho
vay dén tu Trung Hoa, Nhat Ban va
Saudi Arabia, dudi hinh thiic mua
cébng khé phiéu Treasury Bonds do
ngén khé Hoa Ky phéat hanh.

Quan trong nhét |a tién dén td Trung
Hoa. Nhiing nam gan day Trung
Hoa da qua mat Nhat khi t6ng so
tién dau tu vao cong khé phiéu cua
Hoa Ky do Trung Hoa hién nam giii
da lIén dén hon 1000 ty My Kim. bay
[a mét phan cua nhiing thang du vé
mau dich gilia Trung Hoa va Hoa
Ky, cang ngay cang tang gia vGi
phan Igi vé Trung Hoa nhd xuét
cang hang hoa sang Hoa Ky dé dan
My tiéu thu! Bay ciling 18 mét thi ma
tay Trung Hoa da lam cho dan My
ghién ca nudc, mét thd tra dia cho
cuéc chién tranh nha phién Tay
Phudng da ap dat vao Tau thdi thé
ky 19! Trung Hoa danh Idy hét
nhiing ky nghé vé san xuét cua Hoa
Ky, tiéu diét tiém nang san xuét

dung cu, may méc cua Hoa Ky, doéng
thGi du cho dan My tiéu xai qua tay
véi nhiing hang hda ré mat san xuéat
tai Trung Hoa. Hon niia, khi Trung
Hoa dung tién kiém dudc nhd thang
du mau dich mua Treasury bonds
cua ngan khoé Hoa Ky, 1ai xuét chung
tai Hoa Ky sé& xuéng thap, giup dan
My vay nd mua dd cua Tau dé dang
hon, cang tiéu thu nhiéu hon va
cang giup cho kinh t€ Trung Hoa
phat trién manh hon!

Mot trong nhiing ly do dé qua bong
dia 6c tu bady tdm nam nay cang
phong qua dé dén muc né tan nam
ngoai la vi lai xuat do cyu chu tich
Ngan Hang Trung Udng trudc day la
Alan Greenspan da dé cho qua thap.
Khi Greenspan cho 1ai xudt xuéng
thdp dén muc 1% sau khi qua boéng
vé stock dot com bé va sau vu 9-11,
Greenspan da gili 1ai xuat thap qua
ldu, dau tu vao nha cda nhat la tai
California, Florida, Arizona,
Nevada... da lam gia nha tang qua
muc va bién thanh qué bong cang
phong. Dan My hd hdi thdy gid nha
tang gap doi gép ba, lay tién equity
ra bang cach refinancing va tiéu xai
qua tay, khong ké trGi trang gi niia.
Khi dan My tang gia tiéu thu, kinh t&
Hoa Ky phat tri€én manh thém, kinh
té Trung Hoa ciing gia té¢c hon nhg
nhiing tiéu thu dua trén qua béng dia
Oc va gia nha gia tang gia tao nay.
Kinh t€ Trung Hoa phat trién da 16i
kéo theo cac nén kinh té cua cac
quéc gia A Chau khac va noéi chung
kinh t& toan cau trong nhiing nam
qua da thinh vddgng nhd vao qua
béng dia 6c cuia Hoa ky va gia tang
tiéu thu dua vao vay ng ctia dan My!
Di nhién tat ca nhiing thinh vugng va
phat trién nay déu gia tao. Va khi
qua béng dia 6c v tan, su gia tao
nay da 16 nguyén hinh. biéu tai hai
hon ca la toan thé hé théng ngan
hang va tai chanh cta Hoa Ky da bi
Wall Street diéu dong dé lam qua
béng dia 6c cang phéng dén mic
kinh hoang va chinh nhiing céng ty
dau tu, cac dai ngan hang cua Hoa
Ky trén Wall Street da gian tra va
ludng gat dé khi qua béng dia 6c vo
tan, hdu qua la nhiing bién chuyén
dan dat dén cudc dai khung hoang
kinh t€ nhu hién tai. Can ban la
nhiing trai phiéu do dia 6c goi la
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mortgage-backed securities do Wall
Street sdng ché ra va dem béan trén
toan cau. Mlc kiém I8i cua Wall
Street do nhiing trai phi€u nay trong
nhiéu nam qua da lam ky nghé vé tai
chanh clua Hoa Ky trd thanh cét truy
cho nén kinh t& Hoa Ky. Nhung khi
qua bong dia 6c v tan va Wall
Street v3 ng vi nhiing trai phiéu déc
hai nay, cot tru caa kinh t€ Hoa Ky
hién nguyén hinh la cdy c6t da riia
nat do méi an va tat ca nhiing thinh
vugng do ky nghé tai chanh nay dem
lai chi 14 @0 &nh, khéng c6 thuc.

Nhu thé trong 20 nam qua, kinh té
Hoa Ky cé thé coi nhu sdng trong ao
tudng. Cilng nhu nhiing phat trién
cta Trung Hoa va nhiing xd A Chau
khac dua vao xudt cang sang Hoa
Ky, ciing chi la 4o tudng, sup do khi
dan My khong con tién dé tiéu,
khong thé vay tién dé tiéu, cling nhu
hoang sd nén khong dam tiéu pha gi
niia! Chinh vi tt ca nhiing thang Igi
vé kinh té ciia nhiéu nam qua chi la
ao anh, nén viéc clu chiia kinh té
hién nay sé& rat kho khan va sé doi
héi moét thdi gian dai trudc khi moi su
trd lai trang thai quan binh nhu ci.
Diéu rd rang la tu day dén cudi nam
2009, kinh t€ sé con rdi nhanh rdi
manh haon. Vi nhiing khiang hoéng
xay ra td thang 8 nam ngoai, khi
cbng ty Lehman Brothers v8 ng gay
ra xuc tac cho su déng cuing cua tin
dung, dén nay ciing chua hoi lai
dudc, thuc ra méi chi la m& man cho
nhung bién dong ké tiép vé kinh té
khap ndi, tai Hoa Ky cling nhu trén
toan cau.

Vi da gia t6c khang hoang nhu hién
nay, mét s6 cac dai ngan hang nhu
Citigroup, Bank of America sé vg ng
va sé bi quéc hiiu hoa trong vai
thang dén. C4c hang xe hdi nhu GM,
Chrysler va ngay cé Ford cling sé
phai khai pha san, lam thém ca triéu
ngudi sé mat viéc theo. Nhiing céng
ty 16n nho khac lién hé dén ky nghé
xe, ky nghé tai chanh, ky nghé xay
cét, ky nghé ban db... sé tiép tuc rai
rung trong vong nda nam hay mét
nam dén. Ty Ié that nghiép sé tang
ti 10% cubi nam nay dén 15-20%
cho nam 2010.

Chuong trinh 800 ty kich thich kinh
té cta Obama nhiéu phan sé duoc
tiép nGi bang mét hay hai chuong

trinh kich thich ké tiép véi sb tién
tung ra gap déi hay gép ba vi
chuadng trinh dau khéng du va qua
lau dé hoi phuc. Vi ngan sach da
thdm thang dén 1.7 trillion My Kim
cho nam 2009, chinh quyén sé
khong thé dung cach ban Treasury
bonds vay tién tai trg cho nhiing
chuadng trinh kich thich kinh t€ nay,
Federal Reserve Bank sé& phai in
thém tién dé chinh phu chi dung. Di
nhién vd6i thdi dai nay, Ben
Bernanke, chu tich Ngén Hang
Trung Udng chi viéc dung computer
dé vé ra tién, khong phai in tién, tén
gidy ton muc. Nam ngoai, chudng
muc cua Federal Reserve Bank chi
c6d 700 ty My Kim, dadu nam nay,
Bernanke da vé ra thém thanh 2
trillion. Nhung dé giai quyét khung
hoang kinh té nay, Federal Reserve
nhiéu phan sé phai vé ra thém dam
bay trillion nlia mdi cé du tién dé cdu
cac dai ngan hang v8 ng théat thu vai
trillion va dua tién cho TT Obama dé
dung cho ngén séch cuu nguy kinh
té thém vai trillion niia.

Nhu vay nhiéu phan vdéi chinh phu
Hoa Ky bom tién kich thich x6i xa va
Federal Reserve Bank in tién khéng
nguing, may ra kinh t& Hoa Ky mdi
ngung khong rdi rung khoang cudi
nam 2010. Kinh t& cé hdi phuc ciing
sé mat thém ba bdn nam nia.
Nhung vdi tién tung ra nhu gidy 16n,
sau do sé la siéu lam phat, khi dong
do la khéng con gia tri, chi con mot
phan nam, phan mudi gia tri khi
trudc! Diém son an Ui cho siéu lam
phat chac chan sé xay ra sau khi
clu nguy kinh t€ Ia nhé thé Hoa Ky
sé quit ng dudc cua Trung Hoa. Vi
véi muc ng 1000 ty My Kim hién nay,
Hoa Ky mdy nam niia vGi siéu lam
phét chi con ng Trung Hoa chting
100 hay 200 ty ma thdi! Nhung cé
phai vi thé ma chién tranh véi Trung
Hoa c6 xay ra hay khong, diéu dé
chi thdi gian mdi tra I8i dugc.
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